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EJECUTA ACUERDO N°224 DE 2017, DEL
COMITE DE CAPITAL DE RIESGO,
ADOPTADO EN SESION N° 01-2017, DE 13
DE ENERO DE 2017, QUE MODIFICA
ACUERDO N° 102, DE 2012, QUE APROBO
EL NUEVO TEXTO DE LAS NORMAS DEL
“PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO A
FONDOS DE INVERSION DE CAPITAL DE
RIESGO - FONDO ETAPAS TEMPRANAS
(FT)”.

VISTO:

La Resolucion (E) N° 930, de 2012, que ejecuta el Acuerdo N° 102, de 2012, del
Comité de Capital de Riesgo, que contiene las actuales normas del “Programa
de Financiamiento a Fondos de Inversién de Capital de Riesgo — Fondo Etapas
Tempranas (FT)", cuyo objetivo es fomentar la creacién de fondos de inversion
que permitan el financiamiento y desarrollo de pequefias y medianas empresas
chilenas que se encuentren en etapas tempranas y presenten potencial de
crecimiento e innovacion.

En el marco de un trabajo continuo de evaluacién de los programas de capital de
riesgo, y con el propésito de facilitar su implementacién y aumentar su impacto
en el ecosistema de emprendimiento, se han analizado algunos aspectos del
programa que pudiesen generar interpretaciones diversas, y por lo tanto,
dificultar la aplicacion del Programa FT.

. El Acuerdo N° 224, de 13 de enero de 2017, que modifica el Acuerdo N°102, de

2012, del Comité de Capital de Riesgo, que aprobo las Normas Operativas del
“Programa de Financiamiento a Fondos de Inversion de Capital de Riesgo —
Fondo Etapas Tempranas (FT)".

. Lo establecido en Ley N° 19.880, que establece las Bases de los Procedimientos

Administrativos que rigen los Actos de los Organos de la Administracién del
Estado, cuyo articulo 3° inciso séptimo establece que las decisiones de los
érganos pluripersonales se denominan Acuerdos y se llevan a efecto por medio
de resoluciones de la autoridad ejecutiva de la entidad correspondiente.

La naturaleza de 6rgano administrativo pluripersonal del Comité de Capital de
Riesgo, cuya reglamentacion se encuentra aprobada por Resolucion (A) N° 68,
de 2014, que ejecuta Acuerdo de Consejo N° 2.831 y fija el nuevo texto refundido
del Reglamento del "Comité de Capital de Riesgo de la Corporacion de Fomento
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de la Produccion”, requiriéndose de una resolucion para poner en ejecucion los
Acuerdos adoptados por dicho Comité.

6. Las facultades que me otorga el literal a) del numeral 6° de la mencionada
Resolucion (A) N° 68, de 2014, del Vicepresidente Ejecutivo de la Corporacion
para ejecutar los Acuerdos alli indicados, Y lo dispuesto en la Resolucion
N° 1.600, de 2008, de la Contraloria General de la Republica, que fija normas
sobre exencién del tramite de Toma de Razén.

RESUELVO:

1.- Ejecutase el Acuerdo N° 224, de 13 de enero de 2017, que modifica el Acuerdo
N°102, de 2012, del Comité de Capital de Riesgo, que aprobo las Normas Operativas
del “Programa de Financiamiento a Fondos de Inversion de Capital de Riesgo — Fondo
Etapas Tempranas (FT)"

“4°  MODIFICASE las normas del “Programa de Financiamiento a Fondos de
Inversion de Capital de Riesgo — FONDOS ETAPAS TEMPRANAS (FT)”, cuyo texto
actual se encuentra aprobado por Acuerdo del Comité de Capital de Riesgo N° 102, de
2012, conforme lo siguiente:

1) Agrégase en el primer parrafo de las normas del Programa, antes del titulo
primero, a continuacién de la frase “... de la Ley N° 18.815 o de la Ley N°
18.657 y sus modificaciones” la frase “actualmente regulados por la Ley N°
20712,

2) Agrégase un parrafo inicial al numeral 2, denominado ‘Empresas e
Instrumentos Elegibles para Efectuar los Aportes de Capital o las Operaciones
de Crédito”, del siguiente tenor:

“La primera inversion que realice el Fondo en una empresa nacional o extranjera, junto
con cumplir con lo definido en los numerales 2.1y 2.2 siguientes, debera efectuarse en
el marco de la ejecucion de un desembolso de la linea de crédito aprobada por
CORFO, con el fin de verificar la elegibilidad de la operacion”.

3) En el numeral 2.1, denominado “Inversién en Empresas Nacionales”, realicense
las siguientes modificaciones:

a. Reemplazase el parrafo primero por el siguiente:

“Los recursos del Fondo deberan ser invertidos en aportes de capital en micro,
pequefias y medianas empresas, que se encuentren legalmente constituidas en Chile
como:”.

b. Reemplazase el apartado ii), por el siguiente:

“ii) La inversion en aportes de capital podra efectuarse en:
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Adquisicion de acciones de primera emision, acciones de terceros (secundarias) y/o
participaciones sociales mediante la adquisicion de opciones.”.

c. Reemplazanse los parrafos penultimo y ultimo, por los siguientes:

“Adicionalmente, los recursos del Fondo no podran invertirse, ni directa ni
indirectamente, en empresas en que los aportantes del Fondo o los accionistas,
directores o ejecutivos de la Administradora o las personas naturales o juridicas
relacionadas a todos ellos, tengan con esas empresas, al momento de la inversion,
relaciones de propiedad en los términos establecidos en el articulo 100 de la Ley
N° 18.045 o de acreencia directa o indirecta, salvo en aquellos casos en que a
solicitud fundamentada del Comité de Vigilancia del Fondo, el Comité de Capital de
Riesgo, en adelante indistintamente CCR, lo apruebe expresamente.

Para una adecuada administracién de la liquidez, sin perjuicio de las cantidades que se
mantengan en caja, y siempre que su Reglamento lo permita, los recursos del Fondo
podran invertirse en los siguientes instrumentos financieros:

i. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central
de Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion;

il. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

iii. Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

iv. Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién cuya
emision haya sido inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia respectiva;
V. Cuotas de fondos mutuos;

vi. Otros valores o instrumentos de oferta publica que autorice la SVS, no pudiendo

ser acciones de sociedades anénimas abiertas”.

4) En el numeral 4 denominado “Condiciones de los Créditos”, respecto a la
liquidacion final del Fondo, en el apartado d), agréganse los siguientes parrafos
finales:

“El pago de los intereses mencionados en los parrafos anteriores de este literal, no
tendra lugar en caso que el Fondo tenga como finalidad la generacién de impacto
social en sus inversiones, lo cual debera ser acreditado al momento de la postulacion
al Programa, y ademas debera guardar consistencia con el Plan de Negocios y la
Politica de Inversion definida en el Reglamento Interno del Fondo. De la calificacién
como Fondo de Impacto Social, debera quedar constancia al momento del
otorgamiento de la linea de crédito por parte del CCR.

Sin perjuicio de lo anterior, tanto al momento de la liquidacién, como durante su
vigencia, la Corporacion podra verificar el impacto social del Fondo a traves de
metodologias de medicion reconocidas como GIIRS' u otras afines que la Corporacién
determine, debiendo la Administradora cumplir con la obtencién de los puntajes
minimos asociados a dichos indicadores, tanto para el Fondo como para las empresas
en las que éste invierta. Finalmente, las empresas en las que el Fondo invierta,
deberan contemplar la finalidad de generar impacto social en sus estatutos”.

" GIIRS Rating: Metodologia internacional de evaluacion de impacto para Fondos de Inversion y empresas, aplicado
por B Analitics. Esta metodologia mide el impacto social y medio ambiental, el cual determina un puntaje, en base al
analisis de los siguientes elementos: relacion con los empleados; con el medioambiente; consumidores; comunidad y
gobernanza. hitp://b-analytics.net/giirs-funds
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5) En el numeral 5 denominado “Condiciones para Prepago de Créditos”,
realicense las siguientes modificaciones:

a. Reemplazase el parrafo segundo por el siguiente:

“Sin perjuicio de lo anterior, en el evento de que el Fondo desee realizar una
disminucién parcial de su capital, debera pagar simultdneamente a CORFO un monto
equivalente al resultante de multiplicar la razén Deuda CORFO/ Aportes al Fondo (de
acuerdo al Balance del Fondo segun el cual se calculé el capital a repartir), por el
monto que se vaya a distribuir a los aportantes, mas el monto que resulte de aplicar a
dicha cantidad el interés compuesto a la tasa base anual BCU 10 afios +2% desde la
fecha de cada desembolso hasta la fecha efectiva del prepago. El pago asi
efectuado, se abonara al interés y capital de los préstamos en el orden sucesivo en
que éstos fueron cursados, partiendo desde el de mayor antigliedad”.

b. Reemplazase el parrafo final por el siguiente:

“Sin embargo, el pago anticipado, total o parcial, de la linea o de alguno de los
préstamos, no exime al Fondo de pagar a CORFO, al momento de la liquidacion del
Fondo, el interés adicional a que tiene derecho, segun lo establecido en la letra d) del
numeral 4° anterior, salvo que, al momento del prepago total de todos los créditos
otorgados con cargo a la linea, el Fondo proceda a pagar el maximo de interés al cual
CORFO tiene derecho, segun lo dispuesto en el ya citado numeral 4° letra d), el que
debera contar con el voto favorable de al menos 2/3 de las cuotas pagadas del
Fondo, en acuerdo tomado en Junta Extraordinaria de Aportantes y cuya acta
debera ser reducida a Escritura Publica”.

6) Reemplazase el numeral 7 del programa, denominado “Plazos para Realizar las
Inversiones con Cargo a la Linea en las Empresas Receptoras Finales de los
Recursos de los Fondos”, por el siguiente:

“7.Plazos para Realizar las Inversiones con Cargo a la Linea en las Empresas
Receptoras Finales de los Recursos de los Fondos

Cumplidos 60 meses, contados desde la fecha del Contrato de Apertura de Linea de
Crédito, el Fondo debera haber acreditado las inversiones finales con cargo a ella, por
un monto no inferior al 60% del crédito aprobado por el Comité de Capital de Riesgo.

Vencido ese plazo sin haber ocurrido lo anterior, el saldo no utilizado de dicho 60% se
considerara caducado para todos los efectos legales”.

7) Reemplazase el parrafo cuarto del numeral 8, denominado “Obligacion de
Informacién a CORFO”, por el siguiente:

‘La Administradora tendra la obligacién de entregar antecedentes a solicitud de
CORFO, hasta por 5 afios después de liquidado el Fondo”.
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8) En el numeral 12, letra a), y en el numeral 14 primer parrafo, incorporase a
continuacion de la referencia a la Ley N° 18.815 y a la Ley N° 18.657, la
siguiente frase:

“(...) y actualmente de la Ley N° 20.712".

2° Las presentes modificaciones entraran en vigencia a contar de la publicacion en el
Diario Oficial de la Resolucion totalmente tramitada que ejecute el presente
Acuerdo.”

2.- En lo demas, se mantiene vigente y sin alteraciones la mencionada Resolucion (E)
N° 930, de 2012, debiendo anexarse a dicho acto la presente resolucion.

Anétese, tdbmese razén y publiquese en el Diario Oficial.

MAURICIO ESCOBAR MEZA ¥.c,, ./
Gerente de Inversion y Financiamiento (S)—




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5

